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第一題第一題第一題第一題：：：： 

一投資人利用賣權來建立一個牛市價差部位，他賣出七口履約價格為$50的價平賣權（每

口價格為$4.6），同時買進七口履約價格為$40的價外賣權（每口價格為$1）。針對其所建立

的價差部位，若一口選擇權可履約 100股標的股票，請問： 

（一）標的股票目前的股價水準是多少？【6分】 

（二）每口賣出及買進賣權的權利金收入是多少？【6分】 

（三）投資人損益兩平點的股價是多少？【6分】 

（四）假設到期時，標的股價等於$35，則投資人的淨損益是多少？（請指出淨獲利或

淨損失及其金額）【7分】 
 

 

第二題第二題第二題第二題：：：： 

假設 A、B兩股票在三種可能的市場經濟狀態下，各自的報酬率及發生機率如下： 

經濟狀態 發生機率 A股票報酬率 B股票報酬率 

1 0.2 －20% －5% 

2 0.7 10% 8% 

3 0.1 25% 16% 

若投資人以WA= 0.7，WB= 0.3的投資比重購置上述兩檔股票，請問其所建立之投資組

合的： 

（一）預期報酬率是多少？【8分】 

（二）報酬率變異數是多少？【8分】 

（三）變異係數是多少？【9分】 

 

 

第三題第三題第三題第三題：：：： 

C 公司是一家純股權公司，每年的稅前息前盈餘為$40,000，而且將無限期地維持在此

水準。公司的資金成本為 10%，所得稅率為 30%。請問： 

（一）公司的市場價值是多少？【5分】 

（二）假設公司決定舉債$70,000，利率為 6%，並用舉債所得的資金來贖回一些股票，

則公司的市場價值會是多少？【5分】 

（三）在舉債的情況下，C公司的權益市場價值是多少？【5分】 

（四）在舉債的情況下，權益資金成本是多少？【5分】 

（五）在舉債的情況下，加權平均資金成本是多少？【5分】 

 

 

 

 

 

 

 

 

第四題第四題第四題第四題：：：： 

D公司正在評估一投資計劃： 

年 現金流量（單位：萬元） 

0 -$10,000 

1 7,000 

2 5,000 

3 -2,000 

4 6,000 

D 公司的負債比率為 40%，資產報酬率為 6%，以存款利率 2%加上股東權益報酬率作

為投資計劃的折現率。請問： 

（一）D公司的股東權益報酬率為何？【10分】 

（二）該投資計劃的折現率為何？【5分】 

（三）該投資計劃的淨現值(NPV)為何？【10分】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


